
 

疯狂体育(82.HK) 

发出盈喜及国策利好 

發出盈喜 2021 年上半年全球主要联赛复赛，

从而令市场对疯狂体育的体育娱乐产品及服

务，包括体育及体彩付费信息、体育主题在线

社交平台、体育主题手游以及线下体育彩票销

售终端等需求增长，带动集团的收入及毛利增

加。此外，疯狂体育在 FY20A 年底进行重组，

从而剥离亏损的电商、自媒体及中亚卫视业

务，使集团自此以后不用承担上述业务之经营

成本及亏损。得益于收入及毛利增加同时免除

已终止业务之亏损，集团董事会预告集团

FY21E 上半年业绩将从 FY20A 上半年的亏损港

元1,602.0万扭亏为盈，并录得股东应占溢利港

元 5,800.0 万至港元 6,000.0 万。                                                                        

体育板塊利好 我国在本届奥运会取得佳绩，以

及国务院印发的全民健身计划（2021—2025

年），就短期股价方向以及中长期经营环及机

遇等基本因素而言，均利好具备体育板块。于

港交所上市的体育运动概念股中，大部份是服

装及器材品牌管理企业，而疯狂体育是独一无

二只此一家的数字体育娱乐服务供应商。 

大赛期间实现增长 在东京奥运会期间，疯狂体

育旗下的体育信息平台，疯狂红单 APP 特邀著

名体育媒体人和评论员，以及休育退役名将，

为用户提供包括排球、羽毛球、乒乓球等热门

及作为体彩项目的赛事前瞻分析和结果预测。在欧洲杯及奥运会等国际体育盛会期间，

体彩相关需求增加，推动了疯狂红单的用户数目及收入在 6-8 月期间增长。 

体育行业增长前景正面 于今年 8 月，我国国务院印发全民健身计划（2021—2025 年）

通知中，设定 2025 年体育产业总规模达目标人民币 5 万亿，较 2019 年底的人民币

29,483.0 亿，高近七成，等同 6 年均复合式增长率 9.2%。并把参与体育锻炼的人仕占

人口比例目标由 2011 年设定的 32.0%提升至 38.5%，亦设下社会体育指导员数目提升

至 300 万位，即每千人有约 2.2 名体育指导员之目标。整体而言，该计划勾画出的顾

景，显示我国的体育相关企业在我国庞大的体育市场中，将受惠于市场庞大规模及广

阔的增长空间，以及政府对体育行业的鼓励态度及友好政等。 

 

 

 

基本数据  

投资评级 买入 

12個月目标价(港元) 2.0 

股价(截至 8 月 6 日) 0.58 

总股数(百万股) 4,523.3 

市值(百万港元) 2,623.5 

股东持仓状况 张力军 (22.9%) 

行业 互联网 

发布日期 2021 年 8 月 10 日 

财务资料 

港元 FY19A FY20A FY21E FY22F 

收入(百万) 186.0 300.8 529.3 889.2 

变动(%) - 61.7 76.0 68.0 

净利润(百万) (190.5) (131.3) 126.5  247.6  

变动(%) - - - 95.8 

核心利润(百万) (97.3) 68.5  126.5  247.6  

变动(%) - - 84.6 95.8 

每股盈利(元) 
(0.045) (0.029) 0.028 0.055 

市盈率(倍) - - 20.7 10.6 

市账率(倍) 2.9 3.0 2.6 2.1 

资产回报率(%) (15.0) (11.1) 9.4 15.3 

权益回报率(%) (21.2) (15.2) 12.7  19.6  
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准国策受惠企业 我们从近日在国务院印发的全民健身计划（2021—2025 年）的通知中，

归纳出可能与疯狂体育未来发展方向有所交集点: 

 

 融合高端制造业及现代服务业，以发展形成健身休闲及竞赛表演为主的现代体育

产业体系。疯狂体育已建立起以体育娱乐为核心的 O2O 平台，覆盖竞猜游戏、体

育信息、社交娱乐、体育手游及体彩等。由于疯狂体育已发展出庞大体育爱好者

流量基础，其平台具备伸延到其他体育娱乐领域的潜能。 

 推动体育产业数字化及利用云计算。疯狂体育定位为利用互联网科技，立足我国

庞大体育娱乐市场的企业。例如，其基于累积过去 20 年超过 28 万场赛数据及机

械学习的赛事预测引擎广受用户欢迎。而其亦正探究以区块炼技术完善其体育赛

事竞猜游戏平台”梦幻赛事平台” 。疯狂体育发展出的相关平台技术与我国体育产

业数字化之方向相匹配。 

 促进体育资源流向优质企业；在健身设施、赛事活动组织、健身器材研发制造等

领域中，培育一批专业中小企业、快速成长的创新型企业及龙头企业: 自 2009 年

以来，疯狂体育已立足我国在线及线下体育娱乐业，是我国主要的付费体育相关

内容供应商，多年以来旗下产品累计注册用户超过两亿。根据灼识投资咨询 2019

年的行业报告，疯狂体育于全国付费体育信息市场占有率达八成。而且，疯狂体

育旗下有多款产品，且已搭建了完善的你线上及线下生态圈。其亦获批在海南推

出全国性的体育赛事竞猜游戏平台”梦幻赛事平台” 。 

 发展运动项目产业，培育户外运动及智能体育等，并从中催生更多新产品及营运

模式: 疯狂体育的在线休育社交平台可连接赛事直播内容供应商的接口，而且设有

互动社交功能，具备创造新商机，引入广告及赞助收入、推动付费内容销售及体

育周边产品如球队球衣及纪念品电商之扩展功能潜力。而疯狂体育的梦幻赛事平

台更有助提升赛事的关注度及推广赛事。而且发展电竞的条件，包括流量、直播

及社交平台以及赛事竞猜游戏平台等，疯狂体育一应俱全。其旗下的多款体育主

题手游均具备成为电竞项目的潜力。例如其中超联赛 IP 游戏《实况中超》是首届

「龙江杯」电竞联赛在线选拔及线下电竞比赛之指定项目。 

 在国家体育消费试点城市基础上，挑选一批国家体育消费示范城市作示范，并鼓

励各地创新体育消费政策、机制、模式及产品等，并扩张优质体育产品和服务供

应，促进高端体育消费: 我国中央政府支持在海南打造国家体育旅游示范区，而疯

狂体育亦已落户海南，并将推岀育赛事竞猜游戏平台”梦幻赛事平台” 。 

 推广冰雪、山地户外、航空、水上、马拉松、自行车、汽车摩托车等户外运动项

目，建设完善相关设施，拓展体育旅游产品和服务。打造体育旅游精品线路、精

品赛事和示范基地，引导国家体育旅游示范区建设，并振兴乡村。疯狂体育的”梦

幻赛事平台” 具備成為体育项目推廣主要媒介之條件。而海南亦统籌舉辦多項國際

体育赛事，而作爲落户海南的体育娛樂企業，疯狂体育具備成為日後在海南舉辦 
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的國際体育赛事之推廣商的條件。 

 探索建立全国统一“运动银行”制度和个人运动码，开发标准统一的科学运动积分

体系，向国家体育锻炼标准和体育运动水平等级标准达标者颁发证书，及向群众

发放体育消费券。疯狂体育擁有体育娛樂平台以及流量，具备成爲全國体育運動

统一系統之一部份之潛力。 

 与共建“一带一路”国家共同举办全民赛事活动，推动武术、龙舟、围棋、健身气

功等中华传统体育项目“走出国外，与国外友好城市进行全民健身交流。疯狂体育

的線上体育娛樂社交平台，正是推廣我国国粹運動至海外之潛在，亦可成为我国

体育爱好人仕与海外同好交流之桥梁。亦能籍其強大的手遊創作以及分銷能力，

於海外推岀我國特色運動主題手遊，籍以於海外推廣富有中華文化特色的体育運

動。 

 

维持”买入” 我们继续维持疯狂体育 FY21E 盈利预测港元 126.5 百万，我们维持买入疯狂

体育建议，每股目标价维持于港元 2.0。 
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